Les fonds de préts aux PME condamnés a innover

Les sociétés de gestion
imaginent de nouveaux
montages pour toucher des
entreprises non couvertes
par les préts bancaires.

Les bangues n'ont déja plus lexclu-
sivité des préts aux entreprises. Lan
dernier, la Caisse des Dépins et
Consignations (CDC) langait Novo,
le premier Fonds de prés a l'éco-
nomie (FPE), censé permettre i
IS8 assureurs de la place daccorder
jusqua 1 milliard d'euros de crédits
aux entreprises de taille intermé-
diaire (ET1) non cotées. Ce proto-
type vise a créer cette classe dactifs
et i convainere le marche de sa
pertinence.

Mais il s'adresse a un nombre
d'emprunteurs relativement limieé,
afin de réunir toutes les conditions
de sécurité, « Tous les FPE ne peu-
vent pas se¢ concentrer sur le méme
vivier de belles ETI peu risquées,
qu'une bangue auraitaussi pu finan-
cer. Pour se distinguer, les FPE
devront trouver des thémes gui
parlent =, prévient Jean-Baptiste
Magnen, associé chez Chetwode.

Cette société de gestion et son
partenaire Acofi ont collecté

L'apport des investisseurs sert a acheter des équipements
industriels qui seront ensuite mis en location, comme cette relicuse
destinée a l'impression de la presse magazine. Photo Cherwode

200 millions deuros aupres d'insti-
tutionnels pour alimenter et gérer
un FPE d'un genre particulier. En
effet, l'apport des investisseurs ne
sert pas a financer « en blanc » une
entreprise, mais plutdt a acheter
des équipements industriels qui
seront ensuite mis en location et

servirontausside garantieencasde
probléme. Dans le détail de ce
schéma, une entreprise ad hoc
{Berivo) achéte des machines pour
les louer a des entreprises
(= leasing » ou blen « sale and lease
back =), Elle se finance via des obli-
gations souscrites par une seconde

structure, Predirec, un fonds de
préts a I'économie qui s'est
lui-méme financé auprés d° institu-
tionnels. Les lovers versés 4 Berivo
par les entreprises remontent ainsi
sous forme de coupons obligataires
aux investisseurs initiaux.

Les investisseurs en phase
avec I'économie réelle

Ce montage demande « la connais-
sance des équipements mis en
location, la maitrise du risgue crédit
de l'entreprise et la structuration
financiére permettant de monter
"opération =, souligne Jean-Bap-
tiste Magnen. Selon ses promoteurs
il permet aux investisscurs d'éireen
phase avec « 'économie réelle =,
Quant aux entreprises locataires,
« ¢elles gardent en mémoire la ferme-
ture des guichets bancaires en 2008,
Elles cherchent a diversifier leurs
sources de financement, en monéti-
sant leurs actifs. La location de
machines foue ainsi un rdle compa-
rable & l'affacturage », estime Jean-
Baptiste Magnen. Raison pour
laquelle elles sont prétes a payver un
peu plus cher qu'aupres d'une
banque,
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